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PARECER TECNICO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL
ANALISE DE DIVERGENCIA DE CREDITO —
ITAU UNIBANCO S.A. — CNPJ 60.701.190/0001-04

Processo 3017777-65.2025.8.19.0001 — 1* Vara Empresarial — Comarca do
Rio de Janeiro/RJ

Recuperanda TECHNION ENGENHARIA E TECNOLOGIA LTDA — CNPJ
40.321.770/0001-50

Credor ITAU UNIBANCO S.A. — CNPJ 60.701.190/0001-04

Administrador ELO ADMINISTRACAO JUDICIAL — Zangirolami & Advogados

Judicial Associados

Data do Parecer Rio de Janeiro, 18 de maio de 2026

I — RELATORIO FATICO

1.1. Crédito constante do 1° Edital

Consta do 1° Edital publicado nos autos do processo de recuperacdo judicial de
TECHNION ENGENHARIA E TECNOLOGIA LTDA o seguinte crédito de
titularidade do ITAU UNIBANCO S.A.:

CLASSE | CREDOR VALOR
Classe III — Quirografarios Itat Unibanco S.A. R$ 1.230.887,80

1.2. Divergéncia apresentada pelo Credor
Em 02 de abril de 2026, o ITAU UNIBANCO S.A., por meio do escritorio Oliveira

& Antunes Advogados Associados (OAB/SC 11.985 / OAB/SC 23.823), apresentou
Divergéncia de Crédito, com fulcro no art. 7°, §1° da Lei n° 11.101/2005,
postulando:

PEDIDO | OPERACAO /CONTRATO | VALOR
Retificagdo — Classe I1I Op. 11173-30400135882 + CCB RS 1.002.192,62
(Quirografario) 884250655716
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PEDIDO | OPERACAO /CONTRATO | VALOR
Exclusdo do QGC (crédito CCB 46812-000002469730952 R$ 353.636,23
extraconcursal) (GIROPR¢ Fundos)

1.3. Posicao da Recuperanda
Regularmente intimada, a TECHNION ENGENHARIA E TECNOLOGIA

LTDA, por meio do escritorio Moraes Savaget Advogados, manifestou-se nos

seguintes termos:

"CONCLUSAQO: a Recuperanda concorda com o pedido do credor para
que seja excluido o valor de R$ 353.636,23, vinculado ao contrato n°
46812 000002469730952, desde que comprovada a quitacdo integral da
operacdo por meio da excussdo da garantia fiducidria, com a posterior
retificagdo do crédito para o montante de R$ 1.002.192,62, na Classe 111

— credores quirografarios.”

A Recuperanda concordou integralmente com a reducao do crédito quirografario para
RS 1.002.192,62, referente as operagdes Limite da Conta (n® 11173-30400135882) e
Girocomp Garantia Pessoal (CCB n° 884250655716). A controvérsia remanescente
restringe-se, portanto, & natureza juridica e ao tratamento a ser dado ao crédito da
CCB n° 46812-000002469730952 (GIROPR¢ Fundos de Investimento), no valor de
RS 353.636,23.

II — ANALISE DOCUMENTAL DAS OPERACOES

2.1. Operac¢ao 1 — Limite da Conta (n° 11173-30400135882)

O extrato bancério fornecido pelo credor, com periodo de referéncia de 01/10/2025 a
27/10/2025, demonstra saldo devedor de R$ 800,00, acrescido de encargos
contratuais de R$ 69,12, totalizando RS 869,12. O documento evidencia tratar-se de

limite de conta corrente (cheque especial PJ), modalidade de crédito rotativo sem
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garantia real, classificavel como quirografario. Nao héa controvérsia quanto ao valor

ou a natureza deste crédito.

2.2. Operac¢ao 2 — Girocomp Garantia Pessoal (CCB n° 884250655716)
Trata-se de Cédula de Crédito Bancario de Renegociacao PJ, emitida em 22/09/2025,

com valor principal confessado de R$ 1.001.304,59, valor total da composi¢ao de R$
1.008.193,65, 60 parcelas mensais de R$ 31.854,41 ¢ vencimento final em
26/08/2030.

O Demonstrativo de Débito emitido pelo Itat Unibanco, datado de 27/10/2025, apura
o valor total devido em R$ 1.001.323,50. A denominacdo Girocomp Garantia
Pessoal ¢ tecnicamente relevante: a garantia constituida nesta operacao ¢ de natureza
pessoal (aval dos socios Rafael Gherman Solon e Maryo Bendavit, conforme
identificados na propria CCB), inexistindo cessdo fiducidria de ativos vinculada a

esta operagdo especifica.

O Termo de Cessao Fiduciaria de Cotas de Fundo constante dos autos (Fundo Trust
DI, cod. 40046, com saldo de R$ 520.000,00 em 27/06/2023) esta expressamente
vinculado a Operacdao 46812 (subitem 1.1 do Termo de Garantia), € ndo a presente

CCB. Portanto, este crédito ndo comporta reclassificacdo para Classe II, sendo

correta sua manutencao na Classe III — Quirografarios.

COMPOSICAO DO
CREDITO
QUIROGRAFARIO
Operacao Contrato / Produto Valor (R$)
11173-30400135882 Limite da Conta 869,12
884250655716 Girocomp Garantia Pessoal 1.001.323,50
TOTAL — CLASSE III RS 1.002.192,62
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2.3. Operacdo 3 — GIROPRé Fundos de Investimento (CCB n° 46812-
000002469730952)

Esta operacao envolve, simultaneamente, questdo de valor e questdao de classificacao

do crédito.

2.3.1. Dados da CCB

DADO INFORMACAO

Data de emissao 27/06/2023

Produto Capital de Giro — GIROPR¢ Fundos de Investimento

Valor entregue R$ 1.040.000,00

Principal (¢/ IOF + TAC) R$ 1.062.758,89

Taxa 1,59% a.m. (20,84% a.a.)

Parcelas / Vencimento final 36 parcelas mensais de R$ 41.699,13 | Vencimento:
26/10/2026

Garantia constituida Cessao fiduciaria de cotas de fundo de investimento —

Fundo Trust DI (céd. 40046), saldo de R$ 520.000,00 na data
da contratagao

Base legal da garantia Art. 66-B da Lei n°® 4.728/65, c¢/c Decreto-Lei n° 911/69 e Lei
n°® 10.931/04

Valor apurado em 27/10/2025  R$ 353.636,23 (parcelas 19 a 29 em aberto; parcelas 1 a 18 e
parte das 27-29 pagas)

2.3.2. Natureza juridica da garantia e enquadramento no art. 49, §3°, da LREF

O Termo de Constituicdo de Garantia de Cessao Fiduciaria de Direitos de Crédito
(Aplicacdes Financeiras, Compromissadas, Titulos da Divida Publica e Cotas de
Fundo ou de Clube de Investimentos), celebrado em 27/06/2023, cede
fiduciariamente ao Itai Unibanco, em garantia da operagdo 46812-
000002469730952, cotas do Fundo Trust DI (c6d. 40046, custodiante 4341), cujo
valor resgatavel na data da contratacdo era de R$ 520.000,00.
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A cessao fiduciaria de cotas de fundos de investimento caracteriza garantia real
atipica, na modalidade de propriedade fiduciaria sobre bem movel, nos termos do art.
66-B da Lei n°® 4.728/65 c/c art. 1.361 do Codigo Civil. O art. 49, §3° da Lei n°
11.101/2005 dispde expressamente que o credor titular de posicdo de proprietario

fiduciario ndo se sujeita aos efeitos da recuperacao judicial.

Do ponto de vista estritamente normativo, a tese do credor tem amparo legal: a
garantia estd regularmente constituida, o instrumento identifica o fundo e o valor das
cotas, ¢ a modalidade se enquadra no regime fiduciario da Lei n° 4.728/65. A

extraconcursalidade, portanto, ¢, em tese, aplicavel.

2.3.3. Anadlise da suficiéncia da garantia e do estado da excussdo

O Demonstrativo de Débito da operacao 46812, atualizado em 27/10/2025 e assinado
em 17/11/2025, revela dado de suma importancia para a deliberacdo do
Administrador Judicial: as parcelas 27, 28 e 29 registram pagamento em 07/11/2025,
data posterior a data-base do demonstrativo, o que indica que o Itau Unibanco iniciou
o processo de excussdo da garantia fiduciaria (resgate das cotas do Fundo Trust DI) a
partir de novembro de 2025. As parcelas 19 a 26, porém, permanecem sem data de

pagamento registrada.

A Recuperanda, ao condicionar sua concordancia a comprovac¢ao da quitacao
integral, evidencia que tal comprovacio nao foi apresentada nos autos. O
proprio credor, ao apresentar a divergéncia, tampouco juntou extrato

atualizado das cotas ou termo de liquidacio da garantia.

Este Administrador Judicial n3o localizou, nos documentos apresentados,
comprovagdo de que a totalidade de R$ 353.636,23 foi satisfeita pela excussdo da
garantia. O valor de R$ 520.000,00 das cotas, registrado na contratagdo em 06/2023,

pode ter sofrido variagdo (para mais ou para menos) nos mais de dois anos
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decorridos. Sem extrato atual do fundo ou termo de quitacao emitido pelo credor, ndo

¢ possivel afirmar que o crédito foi integralmente satisfeito.

IIT — ANALISE JURIDICA

3.1. Quanto ao valor do crédito quirografario (Classe III)

A redugdo do crédito constante do 1° Edital de R$ 1.230.887,80 para RS
1.002.192,62 encontra plena sustentacdo documental. A diferenga de R$ 228.695,18
corresponde ao crédito da CCB 46812, que o credor requer seja tratado como
extraconcursal, bem como a ajustes de atualizacdo decorrentes da data-base utilizada
na elaboracgdo da relacdo de credores. A Recuperanda concordou expressamente com

a retificagdo, inexistindo controvérsia fatica.

A fundamentagdo legal para o acolhimento ¢ o art. 7°, §1°, da Lein® 11.101/2005, que
faculta ao credor apresentar divergéncia indicando o valor e a classificagcdo que

entende corretos, instruida com os documentos comprobatorios.

3.2. Quanto a Operacido 46812 — o regime juridico da extraconcursalidade e
seus pressupostos

A questdo central deste Parecer ¢ definir o correto enquadramento no QGC do crédito

de R$ 353.636,23, garantido por cessao fiduciaria de cotas de fundo de investimento.

O art. 49, §3°, da LREF ¢ claro ao afastar dos efeitos da recuperacao judicial o credor
titular de posicdo de proprietario fiducidrio de bens moveis ou imdveis. A cessao
fiduciaria de cotas de fundo de investimento insere-se nessa categoria por
equiparacao ao regime da Lei n° 4.728/65, de modo que o fundamento normativo da

pretensao do credor €, em principio, correto.

Contudo, do ponto de vista técnico-doutrinario, a extraconcursalidade prevista no art.
49, §3°, da LREF ndo ¢ um efeito automdtico que opera de pleno direito no momento

do deferimento do processamento da recuperagdo judicial. Ela pressupoe,
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necessariamente, que o credor exerca efetivamente o direito de excutir a garantia e

que tal exercicio seja suficiente para satisfazer a integralidade do crédito.

Como anotam Manoel Justino Bezerra Filho e Fabio Ulhoa Coelho, a propriedade
fiduciaria retira o bem da esfera concursal, mas eventuais saldos ndo cobertos pela
excussao retornam a condi¢do de crédito concursal (quirografidrio ou com garantia
real, conforme o caso), sujeitando-se ao concurso de credores. A extraconcursalidade,
portanto, s6 se perfaz integralmente quando comprovada a extingdo da obrigagao pela

liquidagdo da garantia.

Nesse cendrio, identificam-se trés situacdes faticas possiveis, cada uma com

consequéncia juridica distinta:

* Excussdo integral comprovada: o crédito esta extinto; deve ser excluido do
QGC por forga do art. 49, §3°, da LREF.

* Excussdo parcial comprovada: o crédito foi parcialmente satisfeito. O saldo
ndo coberto pela garantia deve ser reclassificado em Classe 11, na medida da
garantia, e Classe III para o excedente, nos termos do art. 83, Il e VI, 'a', da
LREF.

* Excussao ndo comprovada nos autos (situagdo atual): o crédito deve
permanecer no QGC em situacdo pendente de verificacdo, enquanto nao
demonstrada a quitacdo ou a insuficiéncia da garantia.

A presente situacio é a terceira: nio ha nos autos qualquer comprovacio da
extincao do crédito. Excluir o crédito do QGC neste cenario implicaria presumir, em
favor do credor, um fato material (a quitacdo integral) que ndo foi provado, em
violagdo ao principio da par condicio creditorum e ao dever de cautela que rege a

funcao do Administrador Judicial.
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Igualmente inadequada seria a inclusdo direta na Classe II sem a ressalva de revisao:
tal solugdo, embora pragmatica, ndo expressa com fidelidade a natureza juridica do
crédito, que € potencialmente extraconcursal, ¢ pode induzir o credor a erro quanto

aos seus direitos no processo.

A solugdo tecnicamente mais precisa, ao nosso sentir € que melhor preserva os
interesses do credor e a imparcialidade do Administrador Judicial € registrar o credito
no QGC em situacdo pendente de verificacio, com indicacdo expressa das
consequéncias juridicas de cada desfecho possivel: (i) exclusdo, se comprovada a
quitagdo integral; ou (i1) reclassificacdo em Classe 11, na medida da garantia, e Classe

IIT para o excedente, na hipdtese de excussdo parcial insuficiente.

IV — CONCLUSAO E DELIBERACAO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL
Com base em toda a documentacdo examinada e nas disposi¢coes da Lei n°
11.101/2005 (especialmente seus arts. 7°, §1°, 49, §3° e 83, II e VI), este

Administrador Judicial delibera o seguinte:

4.1. Crédito Quirografario (Classe III) — Acolhimento da divergéncia
ACOLHE-SE a divergéncia quanto ao valor € a composi¢do do crédito quirografario:

OPERACAOQO/ N° DO CONTRATO VALOR
PRODUTO HOMOLOGADO
(R$)
Limite da Conta 11173-30400135882 869,12
Girocomp Garantia 884250655716 / 42143-4067637894 / 1.001.323,50
Pessoal 42143-4067637902 / 42143-4067637910
TOTAL — CLASSE 111 RS 1.002.192,62

4.2. CCB n° 46812-000002469730952 — GIROPREé Fundos: situacao pendente de
verificacido

Em relagdo a CCB n° 46812-000002469730952 (GIROPR¢ Fundos de Investimento),
este Administrador Judicial DELIBERA pelo registro do crédito de R$ 353.636,23
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no Quadro-Geral de Credores com situacdo pendente de verificacio, com
fundamento nos arts. 49, §3° e 83, Il e VI, da Lei n® 11.101/2005, pelas razdes a

seguir expostas.

O registro nessa condi¢do ¢ a medida que melhor expressa o estado juridico atual do
crédito: a garantia fiduciaria esta constituida e, em tese, ampara a pretensao
extraconcursal do credor; porém, a extingdo da obrigagdo (pressuposto indispensavel

para a exclusdao do QGC) nao foi comprovada nos autos.

A classificacao definitiva do crédito ficara condicionada a prova a ser apresentada

pelo credor, nos seguintes termos:

SITUACAO A CONSEQUENCIA JURIDICA FUNDAMENTO

COMPROVAR LEGAL
Excussao integral: extrato do Exclusdo do crédito do QGC — Art. 49, §3°, LREF
Fundo Trust DI e/ou extraconcursalidade plena

comprovante de quitacao
integral da operagdo 46812

Excussao parcial: extrato Classe II (na medida da garantia Art. 83,11 ¢ VI, 'a',
demonstrando valor resgatado efetiva) + Classe III (saldo LREF

inferior a R$ 353.636,23 remanescente)

Inércia do credor (auséncia de  Permanéncia no QGC em Classe  Arts. 7° e 49, §3°, LREF
prova no prazo fixado pelo II pelo valor integral de R$

Juizo) 353.636,23, com revisao a

qualquer tempo mediante prova

4.3. Quadro-Resumo da Deliberacao

CREDITO VALOR NO VALOR SITUACAO NO QGC
EDITAL DELIBERADO
Limite da Conta + R$ 1.230.887,80 R$ 1.002.192,62 Classe III —
Girocomp Quirografario
GIROPR¢ Fundos Nao constava R$ 353.636,23 Pendente de verificagao
(CCB 46812) (cf. §4.2)
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V — ENCAMINHAMENTO AO JUIZO

Este Administrador Judicial submete o presente Parecer Técnico ao MM. Juizo da 1?

Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, para apreciagdo no contexto da
consolidacdo do Quadro-Geral de Credores da TECHNION ENGENHARIA E
TECNOLOGIA LTDA, e requer:

Homologagdo do crédito do ITAU UNIBANCO S.A. na Classe III —
Quirografarios, no valor de R$ 1.002.192,62, correspondente as operagoes
Limite da Conta (n° 11173-30400135882 — R$ 869,12) e Girocomp Garantia
Pessoal (CCB n° 884250655716 — R$ 1.001.323,50);

Registro do crédito de RS$ 353.636,23 referente a CCB n° 46812-
000002469730952 (GIROPR¢ Fundos de Investimento) no Quadro-Geral de
Credores em situacdo pendente de verificacdo, nos termos e com as
consequéncias juridicas descritas no item 4.2 do presente Parecer;

Intimacdo do credor ITAU UNIBANCO S.A. para, no prazo de 15 (quinze)
dias, apresentar: (i) extrato atualizado das cotas do Fundo Trust DI
demonstrando o valor efetivamente resgatado; e/ou (i) comprovante de
quitagdo integral da operacdo 46812-000002469730952, para fins de
classificacdo definitiva do crédito, nos termos do art. 22, III, 'b', da Lei n°
11.101/2005.

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2026.

ELO ADMINISTRACAO JUDICIAL
David Zangirolami — OAB/RJ 80.049
Bruno da Costa Baptista — CRC/RJ 134.214-O | CRA/RJ 43.218-6
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